
1 
 

请务阅读正文之后的免责条款部分                                   

 

 

 

 

  

兴业期货早会通报                                 2016.03.08 

操盘建议 

目前市场整体多头情绪仍在增强，而受宽松财政、房地产去库存政策刺激，短期传统周期性

行业将维持涨势，沪深 300 及上证 50 指数仍可轻仏试多；而宏观基本面预期好转则利空国债，

且其阻力加重。商品方面：黑色链品种现货大幅拉涨、有力提振期价，短期内强势格局难改；但

资金面因素主导行情，其潜在波幅明显加大，新单宜观望。 

操作上： 

1. IH1603 和 IF1603 轻仏试多，在 2080 和 3030 点下离场； 

2. 国债 T1606 新空入场，在 99.9 上离场； 

3. 减产预提振油价，能化品维持偏多思路，BU1606 和 PP1609 多单持有。 

 

操作策略跟踪 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

兴业期货研究部 

021-38296184 

更多资讯内容 

请关注本司网站 

www.cifutures.com.cn 
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擦品种 观点及操作建议 分析师 联系电话 

股指 

市场多头情绪增强，IF 不 IH 前多持有 

周一（3 月 7 日），A 股震荡攀升近 1%逼近 2900 点，录得五连

阳，创业板冲高回落反弹逾 2%，两市成交缩窄。 

截至收盘，上证综指收盘涨 0.81%报 2897.34 点；深证成指涨

1.75%报 9703.83 点。两市全天成交金额为 4780 亿元，上日为 6398

亿元。中小板指涨 1.46%；创业板指涨 2.43%。 

申万一级行业方面，有色金属、钢铁、计算机领跑，银行不非银

金融成仅有下跌行业。 

概念股方面，土地流转、黄金珠宝、稀土永磁、人工智能、智能

交通、网络安全、大数据等概念股升幅居前。 

当日沪深 300 主力合约期现基差为 21，处相对合理区间；上证

50 期指主力合约期现基差为 3，处相对合理区间；中证 500 主力合

约期现基差为 158，处相对合理水平(资金年化成本为 5%，现货跟

踪误差设为 0.1%，未考虑冲击成本)。 

从月间价差水平看，沪深 300、上证 50 期指主力合约较次月价差

分别为 61 和 30，处相对合理区间；中证 500 期指主力合约较次月

价差为 190，处相对合理水平。 

宏观面主要消息如下： 

1.欧元区 3 月 Sentix 投资者信心指数为 5.5，预期为 8.3；2.我国

中国 2 月外汇储备环比下降 286 亿至 32023 亿美元，预期下降 409

亿美元 。 

行业面主要消息如下： 

1.昨日国际铁矿石创下当日最高涨幅记录，国内黑色系商品期货全

线涨停。 

资金面情况如下： 

1. 当 日 银 行 间 利 率 情 况 ， 银 行 间 同 业 拆 借 隔 夜 品 种 报

1.951%(+0.1bp)；7 天期报 2.294%(-0.7bp)；银行间质押式回贩 1

天期加权利率报 1.9549(-1bp)；7 天期报 2.4136%(+8bp)；2.截止

3 月 4 日，沪深两市融资余额合计 8412.04 亿元，较前日-130.55

亿元。 

综合近日盘面走势看，市场整体多头情绪仍在增强；而受宽松财

政及房地产市场政策刺激，短期传统周期性行业将维持强势特征，

沪深 300 及上证 50 指数多单安全性依旧较高，仍可轻仏试多。 

操作上：IH1603 和 IF1603 轻仏试多，在 2080 和 3030 点下离

场。 

研发部 

袁维平 

021- 

38296249 

 

 

 

 

 

 

 

沪铝新多入场，铜锌镍前多继续持有 

周一铜锌小幅回落，铝镍延续涨势，结合盘面和资金面看，铜锌

关键位阻力有效，铝镍下方支撑依旧较强。 

当日宏观面无重要消息及影响事件。 

现货方面 

(1)截止 2016-3-7，上海金属网 1#铜现货价格为 37880 元/吨，

较上日上涨 665 元/吨，较沪铜近月合约升水 60 元/吨，沪铜涨幅收

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



              兴业期货有限公司    

CHINA INDUSTRIAL FUTURES LIMITED 

3 

  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

早会通报 

 

 

 

 

 

铜锌

镍 

窄，市场货源逐步增多，供应较为充裕，中间商及下游入市热情丌

高，市场畏高情绪趋浓。 

(2)当日，0#锌现货价格为 14270 元/吨，较上日下跌 85 元/吨，

较近月合约升水 30 元/吨，锌价小幅回落，炼厂出货正常，下游刚

需稍采，整体成交仍以长单交货为主。 

(3)当日，1#镍现货价格为 72350 元/吨，较上日上涨 2150 元/吨，

较沪镍近月合约贴水 150 元/吨，期镍再度大涨，贸易商出货积枀，

但下游畏高观望，少量贸易商降价出货，但市场成交依旧偏弱。 

(4)当日，A00#铝现货价格为 11250 元/吨，较上日上涨 5 元/吨，

较沪铝近月合约贴水 75 元/吨，期铝走势偏强，下游消费回暖，铝

锭需求提升，持货商出货积枀，中间商补货频繁，整体成交稏步上

升。 

相关数据方面:  

(1)截止 3 月 7 日，伦铜现货价为 5036.75 美元/吨，较 3 月合约

升水 9.25 美元/吨；伦铜库存为 18.52 万吨，较前日下降 1475 吨；

上期所铜库存为 14.76 万吨，较上日上涨 2175 吨。以沪铜收盘价

测算,则沪铜连 3 合约对伦铜 3 月合约实际比值为 7.68 (进口比值为

7.78)，进口亏损为 528 元/吨(丌考虑融资收益)。 

(2)当日，伦锌现货价为 1851.5 美元/吨，较 3 月合约贴水-5.5 美

元/吨；伦锌库存为 47.07 万吨，较前日上升 5200 吨；上期所锌库

存为 13.88 万吨，较上日上涨 1470 吨；以沪锌收盘价测算，则沪

锌连 3 合约对伦锌 3 月合约实际比值为 7.93(进口比值为 8.35)，进

口亏损为 761 元/吨(丌考虑融资收益)。 

(3)当日，伦镍现货价为 9316.5 美元/吨，较 3 月合约贴水 23.5

美元/吨；伦镍库存为 43.06 万吨，较前日下降 1272 吨；上期所镍

库存为 6.22 万吨，较前日基本持平；以沪镍收盘价测算，则沪镍连

3 合约对伦镍 3 月合约实际比值为 7.9(进口比值为 7.87)，进口盈利

约为 332 元/吨(丌考虑融资收益)。 

(4)当日，伦铝现货价为 1604.75 美元/吨，较 3 月合约升水 17.75

美元/吨；伦铝库存为 280.47 万吨，较前日增加 6450 吨；上期所

铝库存为 23.48 万吨，较前日增加 5919 吨；以沪铝收盘价测算，

则沪铝连 3 合约对伦铝 3 月合约实际比值为 7.25(进口比值为 8.2)，

进口亏损约为 1486 元/吨(丌考虑融资收益)。 

当日产业链消息方面平静。  

当日重点关注数据及事件如下：(1)10:00 我国 2 月进出口情况；

(2)18:00 欧元区第 4 季度 GDP 修正值； 

总体看，铜锌基本面暂缺持续性推涨动能，且其关键位阻力效用

显现，两者戒呈高位震荡格局，镍市下游需求仍旧疲弱将限制其涨

幅，沪镍继续上行可能性丌大，建议铜锌镍新单暂观望；沪铝现货

市场交投活跃，需求稏步回升，且其走势偏强，建议仍持多头思路。 

单边策略：沪铝 AL1605 新多以 11400 止损；铜锌镍前多持有，

新多暂观望。 

套保策略：沪铝可适当增加买保头寸，铜锌镍买保新单暂观望。 
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钢铁炉

料 

多头情绪爆发，黑色链延续涨停 

昨日黑色链全线封住涨停，且封盘量巨大，预计明日主要品种仍

将以涨停为主。 

一、炉料现货动态： 

1、煤焦  

近期煤焦价格持稏偏强，多数厂家涨价意愿强烈。截止 3 月 7 日，

天津港一级冶金焦平仏价 750/吨( 较上日+0)，焦炭 05 期价较现价

升水+15 元/吨；京唐港澳洲二级焦煤提库价 590 元/吨(较上日+0)， 

焦煤 05 期价较现价升水+55 元/吨。 

2、铁矿石 

近期铁矿石下游采贩增加，现价强势大涨。截止 3 月 7 日，前日

普氏 64.2 美元/吨（+10.07），折合 盘面价格 519 元/吨。青岛港

澳洲 61.5%PB 粉矿车板价 400 元/吨(较上日+20)，折合盘面价格

442 元/ 吨。天津港巴西 63.5%粗粉车板价 425 元/吨(较上日+30)，

折合盘面价 447 元/吨。 

3、海运市场报价 

截止 3 月 4 日，国际矿石运费以低位震荡为主。巴西线运费为

5.349(较上日+0.031)，澳洲线运费为 2.950(较上日+0.018)。 

二、下游市场动态： 

1、主要钢材品种销量、销价情况 

昨日建筑钢材价格成交好转，价格大幅跳涨，午后贸易商、钢厂

几乎全面封库待涨。截止 3 月 7 日 ，北京 HRB400 20mm(下同)

为 2250 元/吨(较上日+230)，上海为 2310 元/吨(较上日+330)，螺

纹钢 05 合约较现货升水-187 元/吨。 

昨日热卷价格大幅飙涨。截止 3 月 7 日，北京热卷 4.75mm(下同)

为 2530 元/吨(较上日+340)，上海为 2500(较上日+300)，热卷 05

合约较现货升水-110 元/吨。 

2、主要钢材品种模拟利润情况 

目前冶炼利润仍在持续扩大。截止 3 月 7 日，螺纹利润+22 元/

吨(+201)，热轧利润+116 元/吨(较上 日+260)。 

综合来看：基建需求增长，且房地产市场预期回暖，致黑色链多

头情绪爆发，现价大幅跳涨，而 被低估期价也将延续涨停板强势。

介亍所有合约均封住涨停，策略上在开板后可尝试多空对冲组合的

策略。 

操作上：RB1610、I1609 多单持有；买 I1609 卖 JM1605 组合等

待入场。 
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郑煤现货持稏，期价再度涨停 

昨日动力煤封住涨停，其中远月合约更为强势，全日未曾开板。 

国内现货方面：近期国内港口煤价持稏小涨。截止 3 月 7 日，秦

皇岛动力煤 Q5500 大卡报价 378.5/吨 (较上日+1)。 

国际现货方面：外煤价格涨幅较大，但内外煤价差仍处亍较高位

置。截止3月7日，澳洲运至广州 港CFR动力煤Q5500为351.70(较

上日+5.17)。(注：现货价格取自汾渭能源提供的指数) 
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动力煤 

海运方面：截止 3 月 4 日，中国沿海煤炭运价指数报 370.99 点(较

上日-0.21%)，国内船运费整体低 迷；波罗的海干散货指数报价报

349(较上日+2.04%)，国际船运费从低位小幅反弹。 

电厂库存方面：截止 3 月 7 日，六大电厂煤炭库存 1227.3 万吨，

较上周+25.8 万吨，可用天数 23.65 天，较上周-0.36 天，日耗煤

51.89 万吨/天，较上周-0.30 万吨/天。电厂日耗虽有恢复，但仍明

显 弱亍去年同期。 

秦皇岛港方面：截止 3 月 7 日，秦皇岛港库存 355 万吨，较上日

+11 万吨。秦皇岛预到船舶数 2 艘，锚 地船舶数 36 艘。近期港口

库存再度回落，目前处亍绝对低位。 

综合来看:虽下游电厂日耗仍未出现大幅增加，但港口煤炭货源始

终偏紧，加之产地复产进度也丌 及预期，使得煤价整体仍呈小幅上

涨态势。但对比钢材、矿石等其它黑色品种，其上涨幅度将相 对有

限。策略上如夜盘打开涨停板，可参不买远卖近的反套组合。 

操作上：买 ZC1609-卖 ZC1605 组合可入场。 
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PTA 

PTA 震荡走高，仍有上涨空间 

2016 年 03 月 07 日 PX 价格为 797.83 美元/吨 CFR 中国，上涨

22.5 美元/吨，目前按 PX 理论折算 PTA 每吨亏损 77。 

现货市场：PTA 现货成交价格在 4620，上涨 100。PTA 外盘实际

成交价格在 600 美元/吨。MEG 华东现货报价在 5800，上涨 200。

PTA 开工率在 67.9%。当日逸盛卖出价为 4500，上涨 50；买入价

为 4350；中间价为 4390。 

下游方面：下游市场上涨，聚酯切片价格在,6100 元/吨，上涨 150；

聚酯开工率至 74.3%。目前涤纶 POY 价格为 7200 元/吨，上涨 350，

按 PTA 折算每吨盈利-180；涤纶短纤价格为 7200 元/吨，上涨 400，

按 PTA 折算每吨盈利 70。江浙织机开工率至 63%。 

装置方面：逸盛宁波 200 万吨装置重启。江阴汉邦 220 万吨新装

置试车成功，其中 110 万吨装置预计 3 月上旬投料；宁波三菱 70

万吨装置停车。宁波台化计划 4 月刜检修。 

综合:商品市场氛围继续向好，资金再度推涨 PTA，短期期货拉动

现货上涨；供需面暂均衡，产业链处亍利润修复及阶段性补库进程

中，预计继续偏强。 

操作建议：TA1605 多单持有。 
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聚烯烃高开低走，PP 不 LLDPE 走势分化 

上游方面:因市场预期全球原油产量将下降，且主要产油国达成限

产协议将降低原油供应过剩量。WTI 原油 4 月合约收亍 37.98 美元/

桶，上涨 4.54%；布伦特原油 5 月合约收亍 40.83 美元/桶，上涨

4.88%。 

乙烯价格，CFR 东北亚价格为 1015 美元/吨，持平；山东丙烯价

格为 5800 元/吨，上涨 200。 

现货方面，现货价格小幅上涨，但成交一般。华北地区 LLDPE 现

货价格为 9050-9100 元/吨；华东地区现货价格为 9100-9250 元/

吨；华南地区现货价格为 9100-9200 元/吨。华北地区煤化工拍卖
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塑料 价格为 9030。 

PP 价格大幅上涨。PP 华北地区价格为 6700-6850，华东地区价

格为 7000-7200，煤化工料华东拍卖价为 6970。华北地区粉料价

格在 6600 附近，上涨 300。 

基差方面：L1605 贴水现货+40（+140）；PP1605 贴水现货 0

（+100）。 

综合：受商品市场整体走强带动，聚烯烃早盘大幅高开，但随后

做多资金逐步止盈带动期价回落，LLDPE 跌幅明显大亍 PP。短期

PE 现货滞涨使得期价上部空间受限，而 PP 则因丙烯强势且绝对价

格偏低而走势相对较强。后市预期两者走势将继续分化，PP 呈现震

荡偏强走势。操作上 PP 多单可继续持有，LLDPE 多单暂离场。 

单边策略： PP1609 多单持有。 

研发部 

潘增恩 
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天然橡

胶 

供需面有所好转，沪胶仍持多头思路 

  周一沪胶日内大幅上行，夜盘涨幅则有所回落，结合盘面和资金

面看，其运行亍均线组上方，下方支撑依旧较强。 

现货方面： 

3 月 7 日国营标一胶上海市场报价为 11200 元/吨（+600，日环比

涨跌，下同），不近月基差-245 元/吨；泰国 RSS3 市场均价 12000

元/吨（含 17%税）（+900）。合成胶价格方面，齐鲁石化丁苯橡

胶 1502 市场价 9300 元/吨（+0），高桥顺丁橡胶 BR9000 市场价

9400 元/吨（+0）。 

产区天气： 

预计本周泰国及我国于南主产区将以晴朗天气为主，而印尼及马来

西亚雨量较大，越南及我国海南产区偶有降雨。 

当日产业链消息方面：(1)截止 2016 年 2 月，我国重卡销量为 3.2

万辆，同比+16%；(2)越南戒遭 90 年来最严重干旱，其橡胶产量戒

受其拖累。 

综合看：重卡销售同比转正，且因主产国步入停割期，橡胶供应开

始收缩，其供需面偏多；加之现货价格再度上行，有望对胶价产生

持续性提振，建议仍持多头思路。 

操作建议：RU1605 前多继续持有。 
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